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در طــی دوره منــهتی بــه 28 نوامبــر 2025 قیمــت هــای تــک 
محمولــه گاز طبیعــی در بــازار آمریــکا )هنــری هــاب( از یــک 
بــود و از حــدود  بــا نوســان برخــوردار  رونــد نزولــی همــراه 
اکتبــر   31 تاریــخ  در  بی تی یــو  میلیــون  هــر  در  دلار   3.58
تاریــخ  در  بی تی یــو  میلیــون  هــر  در  دلار  بــه 3.35   ،2025
26 نوامبــر 2025 کاهــش یاــفت، کمتریــن و بیشتــرین مقــدار 
میلیــون  هــر  در  دلار   2.44( نوامبــر   21 در  ترتیــب  بــه  آن 

بی تی یــو( و 19 نوامبــر )3.93 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو( 
رقــم خــورده اســت.

 قیمــت تــك محمولــه گازطبیعــی در بــازار بورس نیویورک طی 
دوره مذکــور از یــك رونــد صعــودی همــراه با نوســان برخوردار 
بــوده و از حــدود 3.03 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو در تاریــخ 
31 اکتبــر 2025 بــه 3.68 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو در 
تاریــخ 26 نوامبــر افزایــش یاــفت، کمتریــن و بیشتــرین مقــدار 
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جدول 1:روندتغییرات قیمت های تك محموله گاز طبیعی بازار آمریكا طی دوره 31 اکتبر الی 28 نوامبر 2025- )دلار در هر میلیون بی.تی.یو(
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میلیــون  هــر  در  دلار   2.52( نوامبــر   21 در  ترتیــب  بــه  آن 
بی تی یــو( و 19 نوامبــر )3.75 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو( 
رقــم خــورده اســت. قیمــت تــك محمولــه گاز طبیعــی در بــازار 
ــشیکاگو از یــك رونــد نزولــی همــراه بــا نوســان برخــوردار بــوده 
تاریــخ  در  بی تی‌یــو  میلیــون  هــر  در  دلار   3.04 حــدود  از  و 
31 اکتبــر 2025، بــه 2.92 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو در 
تاریــخ 26 نوامبــر 2025 کاهــش یاــفت، کمتریــن و بیشتــرین 
مقــدار آن بــه ترتیــب در 21 نوامبــر )2.38 دلار در هــر میلیــون 
بی تی یــو( و 19 نوامبــر )3.68 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو( 

رقــم خــورده اســت
بــر اســاس برآوردهــای اداره اطلاعــات انــرژی آمریــكا میــزان 
ذخایــر زیــر زمینــی عملیاتــی گاز طبیعــی آمریــكا طــی دوره 
منــهتی بــه 28 نوامبــر 2025 در حــدود 111.1 میلیــارد مــتر 
مكعــب بــود كــه نــسبت بــه 31 اکتبــر 0.2 میلیــارد مــتر مكعــب 
افزایــش یاــتفه اســت. ایــن ذخایــر بــه میــزان 0.5 میلیــارد 
مــتر مكعــب )0.5 درــصد( کمــتر از زمــان مشــابه ســال قبــل 
در تاریــخ 28 نوامبــر 2024 بــوده و بــه میــزان 5.4 میلیــارد 
مــتر مكعــب )5.1 درــصد( بیشتــر از متوســط 5 ســال گذتــشه 
)2024- 2020( می باــشد، میــزان متوســط ذخایــر زیــر زمینــی 
گاز طبیعــی آمریــكا در زمــان مشــابه طــی 5 ســال گذتــشه 

حــدود 105.7 میلیــارد مــتر مكعــب بــوده اســت.
در منطقــه ــشرق، میــزان ذخایــر طــی هفــته منــهتی بــه 28 
نوامبــر 2025 نــسبت بــه هفــته منــهتی بــه 31 اکتبــر 2024 
بــه میــزان 0.6 میلیــارد مــتر مكعــب کاهــش یاــتفه و در ســطح 
25.2 میلیــارد مــتر مكعــب قــرار گرــتفه اســت و بــه میــزان 0.8 
میلیــارد مــتر مکعــب )3.1 درــصد( کمــتر از زمــان مشــابه در 

ســال گذتــشه اســت.
ذخایــر در مناطــق تولیــدی ) آلابامــا، آركانــزاس، كانــزاس، 
لوئیزیانــا و.... ( بــه میــزان 5.2 میلیــارد مــتر مكعــب )10.4 
درــصد( بیشتــر از متوســط 5 ســال گذتــشه بــوده و نــسبت 
بــه هفــته پایانــی مــاه اکتبــر 2025 معــادل 1.3 میلیــارد مــتر 
مکعــب افزایــش یاــتفه و در ســطح 55.2 میلیــارد مــتر مكعــب 

قــرار گرفـتـه اســت.
ســطح ذخایــر زیــر زمینــی گاز طبیعــی منطقــه غــرب آمریــكا 
طــی دوره منــهتی بــه 28 نوامبــر 2025 نــسبت بــه هفــته 
پایانــی مــاه اکتبــر 2025 بــه میــزان 0.5 میلیــارد مــتر مكعــب 
کاهــش یاــتفه و در ســطح 30.8 میلیــارد مــتر مكعــب قــرار 
ســال   5 متوســط  از  بیشتــر  درــصد   0.7 كــه  اســت  گرــتفه 
گذتــشه ایــن منطقــه می باــشد. میــزان متوســط ذخایــر زیــر 
زمینــی گاز طبیعــی غــرب آمریــكا در زمــان مشــابه طــی 5 ســال 

گذتــشه در حــدود 30.6 میلیــارد مترمكعــب بــوده اســت.
قیمــت آتــی هــای گاز طبیعــی در بــازار بــورس آمریــكا )آتــی 
الــی 28 نوامبــر 2025  هــای مــاه اول( طــی دوره 1 نوامبــر 
از یــك رونــد صعــودی همــراه بــا نوســان برخــوردار بــود و از 
حــدود 4.27 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو در تاریــخ 3 نوامبــر 
یــو در  بــه حــدود 4.85 دلار در هــر میلیــون بی تــی   2025
تاریــخ 28 نوامبــر افزایــش یاــفت. کمتریــن مقــدار آن در 5 
بیشتــرین  و  بی تی‌یــو(  میلیــون  هــر  در  دلار   4.23( نوامبــر 

مقــدار آن در 28 نوامبــر بــود.

نمــودار 1:روند تغییرات قیمت های تك محموله گاز طبیعی بازار آمریكا 
طی دوره 31 اکتبر الی 26 نوامبر 2025- )دلار در هر میلیون بی.تی.یو(

نمــودار 2:رونــد تغییرات قیمت آتی هــای گاز طبیعی )تحویــل ماه اول( 
در بازار آمریكا

Source: https://www.cmegroup.com/
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در ــجدول زیــر قیمــت آتــی هــای گاز طبیعــی در بــازار بــورس 
آمریــكا )هنــری هــاب(، بــرای تحویــل در مــاه دســامبر 2025 و 

ژانویــه 2026 نشــان داده ـشـده اســت.

عمــده عوامــل تقویــت کننــده قیمــت گاز طــی یــک 
مــاه گذشــته در بــازار آمریــکا عبارتنــد از:

 کاهــش قابــل توــجه دمــای هــوا در سراســر غــرب میانــه و 1.
ــشمال ــشرقی ایــالات متحــده، در چنیــن ــشرایطی تقاــضای 
گرمایــش بــه حــدود بیــش از 1.13 میلیــارد مــتر مکعــب در روز 

رســید. 

مدل‌هــای پیش‌بینــی نشــان می‌دهنــد دمــای کمــتر از حــد 2.
معمــول تــا اوایــل دســامبر ادامــه خواهــد داــشت.

تــراز 3. قابــل توــجه  از فشــردگی   Gelber & Associates 
عرــضه و تقاــضا خبــر داد.

می‌کنــد 4. پیش‌بینــی   )EIA( آمریــکا  انــرژی  اطلاعــات  اداره 
قیمــت گاز طبیعــی در ســال ۲۰۲۵ حــدود ۵۸ درــصد افزایــش 
یابــد؛ زیــرا وقــتی قیمت‌هــا بــالا می‌رونــد، ــشرکت‌ها زمــان 
بنابرایــن  کننــد؛  ــشروع  را  جدیــد  حفاری‌هــای  تــا  می‌برنــد 
عرــضه بــه ســرعت افزایــش پیــدا نمی‌کنــد و ایــن تأخیــر باعــث 
تــداوم رــشد قیمت‌هــا میــش‌ود. در گذتــشه، وقــتی چنیــن 
تأخیرهایــی در افزایــش تولیــد به‌وــجود آمــده، معمــولاً چنــد 

گرــتفه  ــشکل  قیمــت  صعــودی  دوره  پشت‌ســرهم  فصــلِ 
اســت؛ چــون تولیدکننــدگان نمی‌تواننــد به‌موقــع تولیــد را بــالا 

ببرنــد و بــازار بــا کمبــود نــسبی روبــه‌رو میــش‌ود.

باعــث 5. روســیه  اومــسک  منطقــه  در  لولــه  خــط  انفــجار 
اــفزودن یــک ریــسک پرمیــوم ــشدید بــه قیمت‌هــای هجانــی 
گاز ــشده اســت. ایــن حادثــه همچنیــن احساســات صعــودی را 
در ــشاخص گاز طبیعــی ایــالات متحــده، هنــری هــاب تقویــت 
کــرده و ــشاهد افزایــش ۱٫۳۷ درــصدی در قیمت‌هــای آتــی 

بــود.

بزرگتریــن 6. متحــده،  ایــالات   ،LSEG داده‌هــای  طبــق 
صادرکننــده ال‌انــج‌ی ــهجان، مــاه نوامبــر ۱۰.۹ میلیــون تــن 
LNG ــصادر کــرد کــه نــسبت بــه ۱۰.۱ میلیــون تــن در ماه اکتبر، 
بــا وــجود یــک روز کاهــش در مــاه، افزایــش یاــتفه اســت. 

.7 Eiger توســعه خطــوط لولــه ایــالات متحــده ماننــد ــپروژه
میلیــارد   0.1 ظرفیــت  بــا   WhiteWater ــشرکت   Express
ادامــه ســرمایه‌گذاری در  روز نشــان‌دهنده  مــتر مکعــب در 
صعــودی  تقاــضای  پیش‌بینــی  از  کــه  اســت  زیرســاخت‌ها 

می‌کنــد.  پشتــیبانی 

بــا اتصــال خطــوط لولــه صادراتــی جدیــد مکزیــک ــشروع بــه 8.
ارســال 0.02 میلیــارد مــتر مکعــب در روز بــه ســمت جنــوب 
کــرده اســت کــه فشــار بیشتــری بــر تعــادل میــادن عرــضه و 
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14 نوامبر13 نوامبر12 نوامبر11 نوامبر10 نوامبر7 نوامبر6 نوامبر5 نوامبر4 نوامبر3 نوامبر

  ۴.۵۷   ۴.۶۵   ۴.۵۳   ۴.۵۷   ۴.۳۴ دسامبر    ۴.۳۲   ۴.۳۶   ۴.۲۳   ۴.۳۴   ۴.۲۷ دسامبر  

  ۴.۷۷   ۴.۸۴   ۴.۷۴   ۴.۷۶   ۴.۵۶ ژانویه    ۴.۵۴   ۴.۵۷   ۴.۴۶   ۴.۵۷   ۴.۵۰ ژانویه  
هفته چهارمهفته سوم

28 نوامبر27 نوامبر26 نوامبر25 نوامبر24 نوامبر21 نوامبر20 نوامبر19 نوامبر18 نوامبر17 نوامبر

-تعطیل-  ۴.۴۲   ۴.۵۵ دسامبر    ۴.۵۸   ۴.۴۷   ۴.۵۵   ۴.۳۷   ۴.۳۶ دسامبر  

  ۴.۸۵تعطیل  ۴.۵۶  ۴.۴۸   ۴.۶۷ ژانویه    ۴.۷۴   ۴.۶۷   ۴.۷۵   ۴.۵۹   ۴.۵۹ ژانویه  
هفته پنجم

31 نوامبر30 نوامبر29 نوامبر

---دسامبر  

---ژانویه

جدول 3: قیمت آتی های گاز طبیعی در بورس نیویورک )هنری هاب(– قیمت بتسه شده
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تقاــضای گاز ایــالات متحــده وارد می‌کنــد. 

تــا پایــان ســال ۲۰۲۶، تولیــد بــرق داخــلی ایــالات متحــده 9.
بــه دلیــل توقــف تولیــد نیروگاه‌هــای هتــسه‌ای و توقــف تولیــد 
انــرژی از منابــع تجدیدپذیــر و بــه دلیــل نوســانات آنــها بــه 

ســمت گاز متمایــل میــش‌ود.

و 0.1  TotalEnergies دلاری  میلیــارد   ۶ معامــله 
ســرمایه‌گذاری‌های مــداوم BP و Shell در توربین‌هــای گازی 
بــزرگ  ــشرکت‌های  کــه  دارد  ایــن  بــر  تأکیــد  انعطافپ‌ذیــر، 
انــرژی در حــال تمرکــز بــر  ظرفیــت گاز بــه عنــوان ستــون 
فقــرات ــشبکه‌های بــرق هتــسند. ایــن اقدامــات نشــان‌دهنده 
ایــن اســت کــه گاز بــه عنــوان یــک بخــش کلیــدی در پایــداری 
انــرژی و تأمیــن نیازهــای بلندمــدت بــرای تولیــد بــرق ــشناخته 

میــش‌ود.

افزایــش تقاــضا بــرای ال‌انــج‌ی در ســطح هجانــی از جمــله 1.1
در بازارهــای بــزرگ ماننــد اروــپا، تقاــضا بــرای گاز طبیعــی 

ایــالات متحــده را افزایــش داده اســت. 

زمتــسان، 2.1 فصــل  در  طبیعــی  گاز  بــرای  تقاــضا  معمــولاً 
بــرای گرمایــش خانه‌هــا افزایــش می‌یابــد کــه باعــث افزایــش 
ایــن  بــه  توــجه  بــا  دســامبر  قــرارداد  و  میــش‌ود  قیمت‌هــا 

اســت. بــوده  موــضوع صعــودی 

تضعیف ارزش دلار، 3.1

تولیــد 4.1 رــشد  کــه  کــرد  بینــی  پیــش  آتلانــتا  رزرو  ــفدرال 
بــه 4/2 درــصد  ناخالــص داخــلی آمریــکا در فصــل چــهارم 

برســد؛

بودــجه 5.1 تصویــب  از  بعــد  آمریــکا  دولــت  تعطیــلی  پایــان 
کنگــره. در  موقــت 

از ســوی دیگــر، عوامــل ذیــل از افزایــش بیشــتر 
قیـمـت گاز ـطـی ـیـک ـمـاه گذـشـته جلوگـیـری ـكـرد:

LSEG  اعاــم کــرد میانگیــن تولیــد گاز ایــالات متحــده در 1.
مــاه نوامبــر بــه رکــورد ۱۰۹.۶ میلیــارد ــفوت مکعــب در روز 
)bcfd( رســید کــه نــسبت بــه ۱۰۷.۰ میلیــارد ــفوت مکعــب در 
روز در مــاه اکتبــر و رکــورد ماهانــه قبــلی ۱۰۸.۰ میلیــارد ــفوت 

مکعــب در روز در مــاه اوت، افزایــش یاــتفه اســت.

تعــداد 2. متوســط  طــور  بــه  هیــوز،  بیکــر  داده‌هــای  طبــق 

اســت. یاــتفه  افزایــش  طبیعــی  گاز  دکل‌هــای 

تولیــد 3. رــشد  کــه  کــرد  بینــی  پیــش  آتلانــتا  رزرو  ــفدرال 
ناخالــص داخــلی آمریــکا در ســه ماهــه  چــهارم بــه 3/8 درــصد 
برســد در حالیکــه پیــش بینــی قبــلی ایــن نــهاد 4 درــصد بــود؛

در مــاه نوامبــر ــشاخص اطمینــان مصــرف کننــده در آمریــکا 4.
بــه 88/7 رســید در حالیکــه در مــاه قبــل 95/5 بــود؛

کاهش شاخص اطمینان مصرف کننده در امریکا5.

در مــاه نوامبــر PMI بخــش صنعــت آمریــکا بــه 51/9 رســید 6.
در حالیکــه در مــاه قبــل 52/5 بــود؛

قیمت‌هــا بــه انــدازه‌ای افزایــش یاــتفه کــه ممکــن اســت 7.
دیگــر مطابــق بــا عوامــل بنیادیــن واقعــی بــازار نباــشند، بــه این 
معنــا کــه قیمت‌هــا بالاتــر از حــد واقعــی خــود قــرار گرتفه‌انــد. 

متناقــض 8. و هوایــی  آب  مــورد وضعیــت  در  پیش‌بینی‌هــا 
عــدم  و  میان‌مــدت  در  ســرما  کوتاه‌مــدت،  در  اســت—گرما 
قطعیــت در بلندمــدت. ایــن نوســانات باعــث میــش‌ود کــه 
ریــسک  ــپر  موقعیت‌هــای  بــه  ــشدن  وارد  از  معامله‌گــران 
خــودداری کننــد. طبــق Atmospheric G2، انتظــار مــی‌رود 
ایــالات متحــده از 19 تــا 28 نوامبــر، به‌ویــژه در مناطــق مرکــزی 

و غربــی، دمایــی بالاتــر از حــد معمــول را تجربــه کنــد.

معامله‌گــران بــه دلیــل احتمــال افزایــش ناگهانــی تقاــضا 9.
ــفروش  بــه  تمایــلی  زمتــسان،  ماه‌هــای  در  گرمایــش  بــرای 
استــقراضی گاز ندارنــد، چــرا کــه ایــن می‌توانــد بــه ضررــشان 

تمــام ــشود.

مــاه  طــی  کــره  ژاــپن/  بــازار  در  ال انــجی  آتی هــای  قیمــت 
نمــودار 3:روند تغییــرات قیمت آتی هــای گاز طبیعی )تحویــل ماه اول( 

در بازار آسیا

Source: https://www.cmegroup.com/
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گذتــشه از یــک رونــد نوســانی برخــوردار بــوده و از حــدود 
11.15 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو در تاریــخ 3 نوامبــر 2025 
بــه 11.09 دلار در هــر میلیــون بی تــی یــو در تاریــخ 28 نوامبــر 
2025 رســید. کمتریــن مقــدار آن در 28 نوامبــر و بیشتــرین 
مقــدار آن در 20 نوامبــر )11.71 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو( 

بــود.
در ــجدول زیــر قیمــت آتــی هــای ال انــجی در ژاپن-کــره، بــرای 
تحویــل در مــاه دســامبر 2025، ژانویــه و فوریــه 2026 نشــان 

داده ـشـده اســت.

طــی  گاز  قیمــت  کننــده  تضعیــف  عوامــل  عمــده 
از: عبارتــند  آــسیا  ــبازار  در  ــماه گذــشته  ــیک 

کاهــش تقاــضا بــه دلیــل ذخایــر کاــفی مصــرف کننــدگان 1.
نهایــی در آســیای ــشمالی،

تقاــضای صنعــتی ضعیــف و موــجودی ــفراوان در ژاــپن و 2.
کــره جنوبــی 

تقاضای ضعیف گاز برای تولید برق در کره 3.

فعالیــت کــم در بازارهــای تــک محمولــه جنــوب و جنــوب 4.
ــشرقی آســیا

اخبــاری مبنــی بــر اینکــه نیــروگاه هتــسه‌ای کاــشیوازاکی-5.
نیــروگاه هتــسه‌ای ــهجان، ممکــن  ژاــپن، بزرگتریــن  کاریــوا 

مقامــات  موافقــت  ــصورت  در  و  ژانویــه  مــاه  در  اســت 
ــشود،  راه‌انــدازی  دوبــاره  منطقــه‌ای، 

به‌دلیــل تولیــد بــالا و تــداوم ــصادرات از ایــالات متحــده، 6.
قطــر و استــرالیا، بــازار آســیا بــا مــازاد عرــضه روبــه‌رو اســت. 
ایــن وــفور عرــضه باعــث ــشده کــه حــتی بــا نزدیکــش‌دن بــه 

فصــل زمتــسان، قیمت‌هــا رــشد چندانــی نداتــشه باــشند.

قیمت‌هــای فعــلی بــرای بــسیاری از خریــداران حــساس بــه 7.
قیمــت هنــوز بالاســت، بنابرایــن تمایــل بــه خریــد زیاد نیــست.

عــدم رــفع نگرانی‌هــا در خصــوص تنشهــای تــجاری کنونــی 8.
و اثرگــذاری بــر اقتصــاد هجانــی

روســیه–9. ــلصح  گفت‌وگوهــای  بــه  نــسبت  خوش‌بینــی 
اوکرایــن 

بــه گــزارش رویــترز، نواتــک تحــت تحریم‌هــای آمریــکا، ال 0.1
ان ــجی را بــا ۳۰ تــا ۴۰ درــصد تخفیــف بــه چیــن میف‌روــشد. 
اولیــن محمولــه کــه در ۲۸ آگوســت ارســال ــشد، بــا تخفیــف 
۳ تــا ۴ دلار در مقایــسه بــا قیمــت پایــه آســیایی حــدود ۱۱ 
بــرای تحویل‌هــای  دلار در هــر میلیــون Btu فروخــته ــشد. 
بعــدی - در مجمــوع ۱۴ محمولــه تــا مــاه آگوســت - خریــداران 
چینــی همچنــان تخفیف‌هــای قابــل توــهجی بیــن ۳۰ تــا ۴۰ 
درــصد دریاــفت کردنــد، کــه بــه معنــای قیمت‌هایــی از ۲۸ 
میلیــون تــا ۳۲ میلیــون دلار بــرای هــر محمولــه اســت، کــه 

جدول 4: قیمت آتی های ال‌انجی در ژاپن/ کره– قیمت بتسه شده

هفته دومهفته اول

14 نوامبر13 نوامبر12 نوامبر11 نوامبر10 نوامبر7 نوامبر6 نوامبر5 نوامبر4 نوامبر3 نوامبر

۱۱.۱۵۱۱.۱۳۱۱.۱۴۱۱.۱۳۱۱.۱۳دسامبر  ۱۱.۱۵۱۱.۱۹۱۱.۱۶۱۱.۱۶۱۱.۱۳دسامبر  

۱۰.۹۸۱۱.۰۴۱۱.۰۹۱۱.۰۵۱۱.۳۶ژانویه  ۱۱.۱۷۱۱.۳۸۱۱.۱۴۱۱.۱۹۱۱.۱۲ژانویه  
هفته چهارمهفته سوم

28 نوامبر27 نوامبر26 نوامبر25 نوامبر24 نوامبر21 نوامبر20 نوامبر19 نوامبر18 نوامبر17 نوامبر

۱۱.۰۹تعطیل۱۱.۲۵۱۱.۱۳۱۱.۱۲ژانویه  ---۱۱.۱۳۱۱.۱۳دسامبر  

۱۰.۵۰تعطیل۱۰.۷۴۱۰.۶۰۱۰.۶۳فوریه  ۱۱.۴۰۱۱.۵۳۱۱.۵۴۱۱.۷۱۱۱.۴۷ژانویه 
هفته پنجم

31 نوامبر30 نوامبر29 نوامبر

---ژانویه   

---فوریه   
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بــسیار پایین‌تــر از ارزش بــازاری آن اســت کــه بیــش از ۴۴ 
میلیــون دلار بــرآورد مــی ــشود.

در فصــل ســوم 2025 رــشد فصــلی تولیــد ناخالــص داخــلی 1.1
ژاــپن بــه 0/4- درــصد رســید در حالیکــه رــشد آن در فصــل 

دوم 0/6 درــصد بــود؛

بانــک مرکــزی چیــن نــرخ بــهره ایــن کشــور را بــدون تغییــر 2.1
در ســطح 3 درــصد حفــظ کــرد؛

کاهش PMI بخش صنعت و خدمات چین3.1

کاهش رشد صادرات و واردات چین4.1

بیشــتر  کاهــش  از  ذیــل  عوامــل  دیگــر،  ســوی  از 
قیمــت گاز طــی یــک مــاه گذشــته جلوگیــری كــرد:

وزارت اقتصــاد، تــجارت و صنعــت ژاــپن )METI( در تاریــخ 1.
26 نوامبــر اعاــم کــرد کــه ذخایــر LNG ژاــپن بــرای تولیــد بــرق 
تــا تاریــخ 23 نوامبــر بــه 2.13 میلیــون تــن رســید کــه نــسبت 

بــه هفــته گذتــشه 0.11 میلیــون تــن کاهــش داتــشه اســت.

بــه 2. نــسبت  نگرانــی  و  ایــران  و  اســرائیل  بحــران  تــداوم 
اخاــتل در عرــضه و ترانزیــت ال‌انــج‌ی از منطقــه خاورمیانــه 

و تنگــه هرمــز؛

باعــث 3. روســیه  اومــسک  منطقــه  در  لولــه  خــط  انفــجار 
اــفزودن یــک ریــسک پرمیــوم ــشدید بــه قیمت‌هــای هجانــی 
گاز ــشده اســت و رقابت را در این بازار افزایش داده اســت.

از 21 4. آمریــکا علیــه روســیه  اجرایــی ــشدن تحریــم هــای 
نوامبــر؛

وزارت خزانــه داری امریــکا اعاــم کــرد کــه تحریمــها علیــه 5.
روســیه درآمدهــای روســیه تحــت فشــار قــرار داده و انتظــار 

میــرود کــه حــجم ــصادرات روســیه کاهــش یابــد؛

ترامــپ اعاــم کــرد کــه جمــهوری خواهــان در حــال تهیــه 6.
طرحــی هتــسند کــه هــر کشــوری کــه بــا روســیه تــجارت کنــد 

تحریــم ــشود؛

پیش‌بینــی روزهــای ســردتر در اواســط و اواخــر نوامبــر در 7.
کشــورهای واردکننــده اــلصی ماننــد چیــن و ژاــپن،

افزایــش 8. امــا  اســت،  در مجمــوع ضعیــف  تقاــضا  اگرچــه 
تقاــضای داخــلی در برخــی کشــورها ماننــد اندونــزی و مصــر، 
کمــی فشــردگی ایــجاد کردنــد کــه بــه تقویــت قیمت‌هــا کمــک 

کــرد.

افزایــش تقاــضا بــرای خریــد تــک محمولــه از ســوی ــشرکت 9.
CPC تایــوان و RPGCL بنــگلادش،

آژانــس بین‌المــللی انــرژی )IEA( در جدیدتریــن چشــم‌انداز 0.1
خــود اعاــم کــرد کــه تــجارت هجانــی ال‌انــج‌ی در دهــه آینــده 
بــا رــشد قابــل توــهجی روبــرو خواهــد ــشد کــه ایــن امــر بــه 
دلیــل افزایــش تقاــضا در آســیا، ــصادرات انعطافپ‌ذیــر ایــالات 
بنــگلادش  اســت.  خاورمیانــه  ظرفیــت  افزایــش  و  متحــده 
تــا ســال ۲۰۳۵ بــه دومیــن واردکننــده بــزرگ ال‌انــج‌ی در 

جنــوب آســیا تبدیــل میــش‌ود

در مــاه نوامبــر ــشاخص انتظــارات اقتصــادی چیــن بــه 25 1.1
رســید در حالیکــه در مــاه قبــل 22/7 بــود؛

میــزان ذخایــر گاز طبیعــی اتحادیــه اروــپا طــی دوره منــهتی 
بــه 30 نوامبــر 2025 رونــد نزولــی داتــشه و در حــدود 88.2 
میلیــارد مــتر مكعــب )75.4 درــصد( بــود كــه نــسبت بــه 26 
اکتبــر 2025 حــدود 8.8 میلیــارد مــتر مكعــب کاهــش یاــتفه و 
میــزان ذخایــر گاز طبیعــی اتحادیــه اروــپا در تاریــخ 26 اکتبــر 

حــدود 97 مییــلارد مـتـر مکعــب بــود.
در آلمــان، میــزان ذخایــر طــی دوره منــهتی بــه 30 نوامبــر 
2025 نــسبت بــه 26 ســپتامبر بــه میــزان 2.1 میلیــارد مــتر 
مكعــب کاهــش یاــتفه و در ســطح 17.3 میلیــارد مــتر مكعــب 
قــرار گرــتفه اســت میــزان ذخایــر آلمــان در 26 اکتبــر در حــدود 

19.4 میلیــارد مــتر مكعــب بــوده اســت.
در 26 اکتبــر حــجم ذخایــر ایتالیــا 19.7 میلیــارد مــتر مکعــب 
بــوده و ایــن مقــدار در 30 نوامبــر بــه 18.1 میلیــارد مــتر مکعــب 
درــصدی   8.1 کاهــش  نشــان‌دهنده  استــکه  یاــتفه  کاهــش 

ذخایــر گاز در طــول ایــن دوره اســت.
قیمــت آتــی هــای گاز طبیعــی در بــازار اروــپا )NBP( طــی یــک 
مــاه گذتــشه از یــک رونــد صعــودی همــراه بــا نوســان برخــوردار 
بــوده و از حــدود 9.69 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو در تاریــخ 
3 نوامبــر 2025 تــا 10.25 دلار در هــر میلیــون بی تــی یــو در 
تاریــخ 28 نوامبــر 2025 افزایــش یاــفت. کمتریــن مقــدار آن 
در 13 نوامبــر2025 )8.33 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو( و 
بیشتــرین مقــدار آن در 20 نوامبــر 2025 )10.92 دلار در هــر 

میلیــون بی تی یــو( بــود.
قیمــت گاز طبیعــی در بــازار اروــپا )TTF( طــی دوره 1 تــا 30 
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و  داتــشه  نوســان  بــا  همــراه  نزولــی  رونــدی   2025 نوامبــر 
از حــدود 10.93 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو در تاریــخ 3 
نوامبــر 2025 بــه 10.47 دلار در هــر میلیــون بی تــی یــو در 
تاریــخ 28 نوامبــر 2025 کاهــش یاــفت. کمتریــن مقــدار آن 
در 24، 28و 28 نوامبــر 2025 )10.47 دلار در هــر میلیــون 
بی تی یــو( و بیشتــرین مقــدار آن در 4 نوامبــر )10.93 دلار در 

هــر میلیــون بی تی یــو( بــود.
در ــجدول زیــر قیمــت آتــی هــای گاز طبیعــی درTTF  هلنــد، 
بــرای تحویــل در مــاه اکتبــر، نوامبــر و دســامبر 2025، نشــان 

مــی دهــد.

جدول 6: قیمت آتی های گاز طبیعی در TTF– قیمت بتسه شده

هفته دومهفته اول

14 نوامبر13 نوامبر12 نوامبر11 نوامبر10 نوامبر7 نوامبر6 نوامبر5 نوامبر4 نوامبر3 نوامبر

۱۰.۵۷۱۰.۶۰۱۰.۵۷۱۰.۵۰۱۰.۶۳دسامبر  ۱۰.۷۱۱۰.۹۳۱۰.۷۱۱۰.۶۸۱۰.۶۲دسامبر  

۱۰.۶۲۱۰.۶۷۱۰.۶۰۱۰.۴۹۱۰.۷۲ژانویه  ۱۰.۸۲۱۱.۰۵۱۰.۸۲۱۰.۷۹۱۰.۷۰ژانویه  
هفته چهارمهفته سوم

28 نوامبر27 نوامبر26 نوامبر25 نوامبر24 نوامبر21 نوامبر20 نوامبر19 نوامبر18 نوامبر17 نوامبر

۱۰.۴۷تعطیل۱۰.۴۷۱۰.۴۸۱۰.۴۷دسامبر  ۱۰.۶۵۱۰.۶۸۱۰.۵۸۱۰.۵۹۱۰.۵۱دسامبر  

۹.۸۰تعطیل۹.۸۰۱۰.۱۲۱۰.۰۴ژانویه  ۱۰.۷۵۱۰.۸۲۱۰.۵۴۱۰.۶۱۱۰.۲۵ژانویه  
هفته پنجم

31 نوامبر30 نوامبر29 نوامبر

---دسامبر  

---ژانویه  

جدول 5: روند تغییرات سطح ذخیره سازی گاز طبیعی اتحادیه اروپا و کشورهای منتخب طی دوره منهتی به 30 نوامبر 2025

30 نوامبر23 نوامبر16 نوامبر09 نوامبر02 نوامبر26 اکتبر

ی
ساز

جم ذخیره 
ح

ی
ساز

صد ذخیره 
در

ی
ساز

جم ذخیره 
ح

ی
ساز

صد ذخیره 
در

ی
ساز

جم ذخیره 
ح

ی
ساز

صد ذخیره 
در

ی
ساز

جم ذخیره 
ح

ی
ساز

صد ذخیره 
در

ی
ساز

جم ذخیره 
ح

ی
ساز

صد ذخیره 
در

ی
ساز

جم ذخیره 
ح

ی
ساز

صد ذخیره 
در

۹۷.۰۸۲.۹۹۷.۰۸۲.۹۹۶.۶۸۲.۶۹۵.۸۸۱.۹۹۲.۰۷۸.۶۸۸.۲۷۵.۴اتحادیه اروپا

۱۹.۴۷۵.۳۱۹.۴۷۵.۲۱۹.۳۷۴.۸۱۹.۲۷۴.۶۱۸.۲۷۰.۶۱۷.۳۶۷.۱آلمان

۱۹.۷۹۴.۶۱۹.۷۹۴.۷۱۹.۵۹۳.۵۱۹.۲۹۲.۲۱۸.۷۸۹.۷۱۸.۱۸۶.۸ایتالیا



48

بررسی و تحلیل ماهانه بازار جهانی گاز طبیعی

طــی  گاز  قیمــت  کننــده  تضعیــف  عوامــل  عمــده 
از: عبارتــند  اروــپا  ــبازار  در  گذــشته  ــماه 

روســیه–1. ــلصح  گفت‌وگوهــای  بــه  نــسبت  خوش‌بینــی 
اوکرایــن. بــه گفــته رئیــس قیمت گــذاری LNG در آرگــوس: 
بــه  منــجر  می توانــد  اوکرایــن  و  روســیه  بیــن  ــلصح  تواــفق 
برداتــشن تحریــم عرــضه از ترمینــال Arctic LNG 2 روســیه 

بــا ظرفیــت ســالانه ۱۹.۸ میلیــون تــن ــشود.

بر اســاس داده‌های Gas Infrastructure Europe، ســطح 2.
ذخایــر گاز اتحادیــه اروــپا اکنــون ۷۷ درــصد اســت؛ کمــتر از 
بــه پیش‌بینــی  توــجه  بــا  امــا  نوامبــر،  اوایــل  در  ۸۵ درــصد 
هــوای گرم‌تــر بــرای اوایــل دســامبر همچنــان کاــفی ارزیابــی 

میــش‌ود.

صندوق‌هــای بــزرگ مالــی و ســرمایه‌گذاری فکــر می‌کننــد 3.
احتمــال ادامــه کاهــش قیمت‌هــا بیشتــر اســت. بــه همیــن 

دلیــل، تمایــل دارنــد روی اــفت قیمــت گاز ــشرط‌بندی کننــد و 
انتظــار رــشد چشــمگیر در کوتاه‌مــدت ندارنــد.

عرضه فراوان LNG توسط ایالات متحده4.

بــورس بــازان در ایــن مــاه بــرای اولیــن بــار از مــارس 2024، 5.
وارد موقعیــت ــفروش خالــص در معاماــت آتــی TTF ــشدند. 
ایــن یــک تحــول قابــل توــجه در اوایــل فصــل گرمــا اســت و 
نشــان می‌دهــد کــه صندوق‌هــا معتقدنــد LNG کاــفی روی 
آب وــجود خواهــد داــشت تــا حــتی ســخت‌ترین زمتــسان‌ها 

را نیــز کاهــش دهــد.

داده‌هــای LSEG نشــان داد کــه ــصادرات گاز نــروژ بــالا بــود 6.
و بــه ۳۳۶ میلیــون مــتر مکعــب در روز رســید.

تحلیلگــران ــشرکت ماینــد انــرژی در یادداــشت تحقیقاتــی 7.
روزانــه خــود نوتــشند: »در آلمــان، بزرگتریــن مصرف‌کننــده 
گاز اروــپا، انتظــار مــی‌رود دمــا در طــول دو هفــته آینــده بالاتــر 
هــوای  و  آب  ــشروع  چشــم‌انداز  و  باــشد  متوســط  حــد  از 
معــتدل زمتــسانی همچنــان بــر بــازار روز پیــش رو و معاماــت 

آتــی تأثیــر می‌گــذارد.«

در 8. معــتدل  دمــای  بــرای  هوایــی  و  آب  پیش‌بینی‌هــای 
در  گاز  بــرای  تقاــضا  کاهــش  باعــث  اروــپا  ــشمال‌غرب 
کوتاه‌مــدت ــشده و ایــن امــر منــجر بــه کاهــش قیمت‌هــا در 
بازارهــای اروپایــی ــشده اســت. زمانــی کــه تقاــضا کاهــش 

بیاینــد. پاییــن  کــه  دارنــد  تمایــل  قیمت‌هــا  می‌یابــد، 

بازارهــای 9. بیــن  عمــده‌ای  رقابــت  هیــچ  حاــضر،  حــال  در 
آســیایی و اروپایــی بــرای واردات ال‌انــج‌ی وــجود نــدارد، کــه 
بــه ایــن معناســت کــه اروــپا می‌توانــد بــه راحــتی نیــاز خــود را 

تأمیــن کنــد و ایــن موــجب فشــار بــر قیمت‌هــا میــش‌ود.

و 0.1 روســیه  بیــن  ــلصح  بــرای  امریــکا  مــاده‌ای   28 طــرح 
اوکرایــن؛

زلنــسکی اعاــم کــرد کــه بــا آمریــکا در طــرح پیشــنهادی ایــن 1.1
کشــور بــرای ــلصح همــکاری خواهــد کــرد؛

عــدم رــفع نگرانی‌هــا در خصــوص تنشهــای تــجاری کنونــی 2.1
و اثرگــذاری بــر اقتصــاد هجانــی

در مــاه نوامبــر PMI بخــش صنعــت آلمــان بــه 48/4 رســید 3.1
در حالیکــه در مــاه قبــل 49/6 بــود و PMI بخــش خدمــات بــه 

52/7 رســید در حالیکــه در مــاه قبــل 54/6 بــود؛

نمودار 3:روند تغییرات قیمت آتی‌های گاز طبیعی )تحویل ماه اول( در 
)NBP( بازار اروپا

نمــودار 4:روند تغییرات قیمت آتی‌های گاز طبیعی )تحویل ماه اول( در 
)TTF( بازار اروپا
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در مــاه نوامبــر PMI بخــش صنعــت منطقــه یــورو بــه 49/7 4.1
رســید در حالیکــه در مــاه قبــل 50 بــود؛

در مــاه نوامبــر ــشاخص انتظــارات اقتصــادی در آلمــان بــه 5.1
38/5 رســید در حالیکــه در مــاه قبــل 39/3 بــود؛

در فصــل ســوم 2025 نــرخ فصــلی رــشد تولیــد ناخالــص 6.1
داخــلی بریتانیــا بــه 0/1 درــصد رســید در حالیکــه در فصــل 

قبــل 0/3 درــصد بــود؛

بیشــتر  کاهــش  از  ذیــل  عوامــل  دیگــر،  ســوی  از 
كــرد: جلوگیــری  گذشــته  مــاه  طــی  گاز  قیمــت 

ادامــه بحــران اســرائیل و ایــران و نگرانــی نــسبت بــه اخاــتل 1.
در عرــضه و ترانزیــت ال ان ــجی از منطقــه خاورمیانــه و تنگــه 

هرمز؛

افزایــش تقاــضای ال ان ــجی از ســوی ترکیــه، بوتــاش از 2.
طریــق مناقصــه بــه دنبــال چــهار محمولــه اســت کــه پیــش از 
ایــن چــهار محمولــه را در اوایــل هفــته بــرای ســه ماهــه اول 

ســال آینــده خریــداری کــرده بــود.

ال 3. هــای  محمولــه  خریــد  بــرای  مصــر  تقاــضای  افزایــش 
ان ــجی، ایــن کشــور چــهار محمولــه را بــرای تحویــل در مــاه 

کــرده اســت. دســامبر خریــداری 

TotalEnergies SE خریدی به ارزش ۶ میلیارد دلار برای 4.
کــسب ۵۰٪ از سهــام پورتفولیــوی تولیــد بــرق انعطافپ‌ذیــر 
EPH را نهایــی کــرد کــه عماــً ظرفیــت تولیــد بــرق گازی ایــن 
 TotalEnergies اقــدام  ایــن  می‌کنــد،  برابــر  دو  را  ــشرکت 
را بــه یــک تأمین‌کننــده غالــب بــرای تولیــد بــرق پایــدار در 
تجدیدپذیــر  انرژی‌هــای  بــر  بیشتــر  تمرکــز  بــا  ــشبکه‌های 
اروــپا تبدیــل می‌کنــد. ایــن نشــان‌دهنده یــک نــگاه بلندمــدت 
ــشرکت‌های بــزرگ انــرژی بــه گاز اســت کــه نــه تنــها به‌عنــوان 
ســوخت گــذاری بلکــه به‌عنــوان یــک ستــون فقــرات پایــداری 
انــرژی در آینــده نزدیــک، بــه ویــژه تــا ســال ۲۰۳۰، در نظــر 

گرــتفه میــش‌ود.

از 21 5. اجرایــی ــشدن تحریــم هــای آمریــکا علیــه روســیه 
نوامبــر؛

وزارت خزانــه داری امریــکا اعاــم کــرد کــه تحریمــها علیــه 6.
روســیه درآمدهــای ایــن کشــور را  تحــت فشــار قــرار داده و 

انتظــار میــرود کــه حــجم ــصادرات روســیه کاهــش یابــد؛

ترامــپ اعاــم کــرد کــه جمــهوری خواهــان در حــال تهیــه 7.
طرحــی هتــسند کــه هــر کشــوری کــه بــا روســیه تــجارت کنــد 

تحریــم ــشود؛

تقاــضای LNG در منطقــه ــشرق مدیترانــه، از جمــله ترکیــه 8.
بــرق،  تولیــد  بــرای  گاز  بــالای  تقاــضای  دلیــل  بــه  یونــان،  و 

همچنــان رو بــه افزایــش اســت.

تولیــد بــرق از گاز طبیعــی در اروــپا نــسبت بــه ســال گذتــشه 9.
۳۶ درــصد افزایــش یاــتفه اســت. ایــن رــشد بــه دلیــل افزایــش 
کــلی تولیــد بــرق و کاهــش تولیــد از منابــع زغال‌ســنگ و بــرق 
آبــی بــوده اســت. بنابرایــن، نیــاز بــه گاز بــرای تولیــد بــرق 
افزایــش یاــتفه کــه خــود یکــی از عوامــل اــلصی در افزایــش 

تقاــضا بــه حــساب می‌آیــد.

انتظــار مــی‌رود تولیــد انــرژی بــادی از 6 تــا 16 نوامبر کاهش 0.1
یابد.

منابع و مأخذ:
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